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PREDSTAVENSTVO INFORMUJE

Valné shromazdéni Ceské spole¢nosti ekonomické
(M. Skotepa, Ceska narodni banka)

Valné shromazdéni se konalo 3. listopadu 2011
od 17:00 hodin v malé aule Institutu ekonomickych
studii FSV UK v Opletalové ulici 26, Praha 1. V
pribéhu vefejné &asti nejprve viceprezident CSE
Petr Jakubik, garant soutéze Mlady ekonom roku
2011, vyhlasil vysledky této soutéze. Nasledné
vystoupil vitéz soutéze za rok 2011 Peter Ondko a
kratce prezentoval svou vitéznou praci. Nasledovala
panelova diskuse na téma "Finan¢ni a ekonomicka
krize: Odraz v ekonomickém vyzkumu", v ramci
které vystoupili Roman Horvath (IES FSV UK) a
Michal Kejak (CERGE-EI). V nevefejné ¢asti pak
prezident CSE piedstavil pfitomnym &lenim CSE
zpravu o ¢innosti Spole¢nosti za obdobi 2010-2011,
zpravu revizni komise a navrh hlavnich smért
Cinnosti a zakladnich parametri rozpo&tu CSE pro
obdobi dalsich dvou let. Vysledek hlasovani

(pfedepsaného stanovami CSE) u viech téchto &tyf
polozek byl jednoznacné kladny. Na zavér nevefejné
Casti prezident oznamil vysledky voleb do
predstavenstva a revizni komise na obdobi 2012-
2013, které probihaly béhem vetejné ¢asti.

Do predstavenstva CSE byly na obdobi 2012-
2013 zvoleni Martin Cihak, Jakub Fischer, Mojmir
Helisek, Patricie Mederova, Tomas Holub, Roman
Horvath, Petr Jakubik, Milan Jilek, Karel Janda,
gtépén Jurajda, Viktor Kotlan, Lubor Lacina, Martin
Machacek, Daniel Miinich, Vladimir Pikora, Jakub
Seidler, Stanislav Saroch, Katefina Smidkova a Eva
Zamrazilova.

Z titulu svych funkci jsou ¢leny predstavenstva
také Michal Skofepa (prezident CSE v kongicim
obdobi), Eva Kolcunova (piedsedkyné pobocky CSE



v Ostravé) a Zden¢k Tomes (pfedseda pobocky v
Brng).

Do revizni komise byli zvoleni Zdené¢k Hruby,
Leos Vitek a Jan Vlachy.

Prezident a viceprezident CSE pro obdobi
2012-2013 budou zvoleni na nejbliz§im jednani
nového predstavenstva.

Ceska spole¢nost ekonomicka udélila tradi¢ni ocenéni mladym ekonomiim
(P. Jakubik a M. Skotepa, Ceska narodni banka)

Ceska spoleénost ekonomicka (CSE), odborna
spoleCnost  sdruzujici Ceské ekonomy, ud¢lila
tradi¢ni ocenéni mladym ekonomt (do 30 let veku).
Soutéz Mlady ekonom roku, jejimz generalnim
partnerem je CSOB, je —kazdoro¢né poiadana jiz od
roku 1994. Jejim primarnim cilem je podpora
mladych talentd v oblasti ekonomie. Vitézové
minulych roénikii této soutéze jsou nyni uspés$ni
ekonomové plsobici doma i v zahrani¢i. Napiiklad
lonisky vitéz soutéze, ekonom z CERGE-EI Filip
Matéjka, uzce spolupracuje s letoSnim lauredtem
Nobelovy ceny za ekonomii Christopherem Simsem.

V letosnim roce cenu Mlady ekonom roku
ziskal Peter Ondko, doktorand na CERGE-EI, za
praci, ve které se zabyval vlivem produktivity firem
pfi rozhodovani o akvizicich. Studie si vS§ima
vyraznych odliSnosti dvou hlavnich teoretickych
konceptt vyskytujicich se v literatufe. Prvni z nich
predpoklada jednoduchou pienositelnost firemniho
~know-how*, a z tohoto divodu nakup
neproduktivnich firem produktivnimi. Druha teorie
predpoklada, ze k dosazeni zisku je nutna spoluprace
»specializovanych®  firem s  navzijem  se
doplnujicimi technologiemi. Na rozdil od prvniho
pristupu tato teorie implikuje, ze efektivni firmy
kupuji efektivni firmy a ty méné efektivni kupuji
jiné méné efektivni. Rozdilost predpokladt téchto
teorii motivovala autora vitézné prace k oddélenému
zkoumani horizontalnich a vertikalnich akvizic. Pro
empirickou analyzu jsou vyuzity informace o
akvizicich mezi soukromymi firmami podnikajicim
v puvodnich ¢lenskych zemich Evropské unie.
Vysledky pro horizontalni akvizice jsou v souladu s
prvni zminovanou teorii, tedy oproti porovnatelnym
firmam jsou firmy kupované v horizontalnich
akvizicich méné produktivni a po akvizici jejich
produktivita vyrazné roste. Pro vertikalni akvizice je
naopak  charakteristické parovani firem se
srovnatelnou produktivitou, coZz je v souladu s
druhou zminénou teorii. Vitézna prace tak ukazala,
ze k testovani jednotlivych teorii je nutné oddélené
zkoumani obou typt akvizic.

Na druhém mist€ se v soutézi umistil doktorsky
student CERGE-EI Vahagn Jerbashian. Ve své praci
navrhl model, ve kterém je zdrojem rlstu odvétvi
telekomunikaci. Pomoci tohoto modelu analyzuje
zpusoby, kterymi telekomunika¢ni odvétvi prispiva
k ekonomickému rdstu, a zaméfuje se na analyzu
vlivu struktury tohoto trhu. Studie ukazuje, Ze pfi
neexistenci bariér vstupu pfispivaji k ristu oba

zékladni typy sitovych externalit - tedy jak piimé
(¢im vice uzivateld sité, tim je uzivani sit€¢ pro
uzivatele hodnotnéjsi), tak nepiimé (¢im vice
uzivatell sit¢, tim je uzivani navazujici sit¢ pro né
hodnotnéjsi). V opacném piipadé jsou dulezité
pouze piimé sitové externality. V  pfipad¢
exogennich bariér vstupu model ukazuje, Zze
ekonomicky rist a blahobyt roste s poctem
telekomunikac¢nich firem a se stupném konkurence.
Naopak, pokud jsou bariéry vstupu endogenni,
ekonomicky rast nezavisi na stupni konkurence ani
na poctu firem. Dale analyza pfedklada optimalni
trzni strukturu pro telekomunikacni odvétvi z
pohledu spole¢enského blahobytu a navrhuje sméry
regulacnich politik v této oblasti, které zvySuji
efektivnost a spolecensky blahobyt. Navrzeny model
muze byt vyuzit také pro analyzu v jinych odvétvich,
ktera jsou vyrazné zavisla na védé a vyzkumu.

Na tfetim misté se umistili doktorsti studenti
Institutu ekonomickych studii UK Tomas Havranek
a Zuzana Havrankova, ktefi ve své praci studuji vliv
ptimych zahrani¢nich investic na rast produktivity v
hostitelskych zemich. Tento efekt byva casto
vyuzivan jako od@vodnéni pobidek pro piimé
zahrani¢ni investice. Ocekava se, ze domaci firmy
ve stejnych odvétvich hostitelské zemé se uci od
zahrani¢nich investord, zvysuji svoji produktivitu, a
pfimé zahrani¢ni investice tak piispivaji k rozvoji
celé ekonomiky. Desitky védeckych praci ale
ukazaly, Ze tento efekt se vyznamné liSi pro riizné
zem¢. Autofi ocenéného ¢lanku shrnuji tyto prace a
analyzuji, na c¢em =zavisi efekty zahrani¢nich
investic.  Jejich  vysledky  naznacuji, Ze
zemi, ktera investici pfijima, a zemi, odkud investor
pochazi. Jsou-li rozdily mezi obéma zemémi pfilis
veliké, nemaji podle této studie zahrani¢ni investice
pozitivni efekt na domaci firmy.

Cestnym uznanim prezidenta Ceské spole¢nosti
ekonomické pro autora prace do 25 let véku byl v
ramci soutéze Mlady ekonom roku ocenén Tomas
Klinger, student Institutu ekonomickych studii UK.
Ten se ve své praci zabyval modelem bankovniho
systému, pomoci kterého testoval dopady rtznych
regulatornich opatteni z pohledu zajisténi financni
stability.

Tradicné vysokd uroven ptispévkl i rekordni
pocet praci piihlaSenych do letosniho roc¢niku
soutéze ukazuji na znacny potencidl Ceské
ekonomické védy. Zminéna ocenéni jsou piislibem,



ze mlada generace cCeskych ekonomii mize
vyznamneé prispét k feSeni soudobych ekonomickych

otazek z oblasti ekonomické teorie s dopady pro
ekonomickou praxi.

INFORMACE ZE SEMINARU

»Jak (ne)pieZit dluhy v CR*
(E. Kolcunova, Ekonomicka fakulta VSB-TU Ostrava)

Seminat CSE, pod nazvem ,Jak (ne)prezit
dluhy v CR¥, uspofadany RP Ostrava, se konal na
pudé EKF — VSB-TU Ostrava dne 4. 1. 2012. Na
seminafi vystoupili doc. D. Batinova (EKF — VSB-
TUO) a Ing. Mgr. L. Olsar (Krajsky soud Ostrava) s
tématem, které prilakalo vice nez 30 zajemct, zejm.
z fad pedagogt a doktorandi EkF.

V 1uvodu byl predstaven a analyzovan
legislativni ramec, v némz se upadky (osobni
bankroty) a insolven¢ni fizeni odehravaji. Do r. 2008
byly zakonem oSetieny konkurzy a upadky pouze u
pravnickych osob (PO), teprve po r. 2008 byl
nastaven zakonny ramec insolvenéni upravy i pro
fyzické osoby (FO). Jde o zakony €. 182/2006 Sb., ¢.
312/2006 Sb., €. 296/2007 Sb. Za vzor slouzily
zakonné Gpravy USA (nejmén¢ vhodné), Némecka a
Rakouska. Bylo konstatovano a  nasledné
demonstrovano na konkrétnich kauzach, Ze naSe
legislativni  upravy insolvence jsou znacné
nedokonalé, tiebaze by bylo mozno vyuzit vysledkt
5-letého zkuSebniho ,,provozu®“ insolv. zakonl v
Némecku. Evidentné vSak chybi (politickd) vile.

Seminai byl zaméfen vyhradné na osobni
bankroty (tpadky) FO, které tvoii 77 % kauz, 23 %
pripada na PO. Dynamika nartstu upadku je znacna.
Jen mezi roky 2009 a 2010 ¢ini narGst insolvencnich
fizeni u FO 46 % (v r. 2009 bylo podano 9 402
insolv. navrhti, v r. 2010 jiz 16 118 a za rok 2011
dokonce 24 682!). Naopak insolvence u PO v obdobi
2009-2010 poklesla o 3 %. Dale byla zminéna
¢innost poradny pro financni tisen, ktera funguje
jako obecné prospésna spolecnost a je financovana
nejvétsimi bankami v CR. Poradna poskytuje
bezplatné poradenstvi, v¢. sepsani navrhii na tpadek
(za obdobné sluzby inkasuji advokati 5 000-20 000
K¢). V 1. 2011 se nejvice insolvenci fesilo v MSK
(17 %), v Praze (15 %) a na Vysoling¢ a
Karlovarském kraji (shodné 2 %). Z hlediska
dynamiky narGstu (obd. 2010-2011) vsSak vede
Ustecky kraj (+ 224 %!), MSK (+ 149 %) a
Olomoucky kraj (+ 120 %). Ne vSechna podani na
oddluzeni jsou schvalena. Napt. v listopadu 2011
bylo z 1 684 podani schvaleno 1 080.

Zadluzovani Ceskych domacnosti (FO) ma
vzrastajici tendenci. V fijnu 2011 dosahovalo 1,102
bil. K¢, pticemz finan¢ni aktiva ceskych domacnosti
jsou cca poloviécni ve srovnani s EU. Aby
insolven¢ni navrh mohl byt pfijat, musi Zzadatel
spliovat nasledujici podminky: 1. Pocet vétitelt — 2
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a vice, 2. Penézité zavazky vice ne 30 dnd po dobé
splatnosti, 3. (Osvédcend) neschopnost tyto zavazky
plnit. Byla definovana platebni neschopnost a také
pojem hrozici upadek. Oddluzeni FO lze provést
pouze za téchto podminek: 1. FO nesmi byt
podnikatel, 2. Dluhy nesmi pochazet z podnikatelské
¢innosti (ani z minulosti, kdy Zzadatel byl
podnikatelem), 3. Dluznik bude po dobu 5 let, kdy
oddluzeni trva, schopen uhradit min. 30 % zavazka.
Oddluzeni lze provést 1. ZpenéZzenim majetku nebo
2. Pomoci splatkového kalendare. Dluznik si mtze
sam zvolit formu, v pfip. splatkového kalendare Ize
provadét srazky ze mzdy az po jeho schvaleni,
pfitom nelze ,,sahnout* na vyzivné, coz je piednostni
pohledavka. Dluznikovi, ktery nema dostatecné
finan¢ni prostfedky muize poskytnout dary i treti
osoba anebo lze nabidnout splatky z tzv.
nepostizitelné ¢astky, kterd byla v r. 2012 zvySena
na 8 762 K¢ + 1 460 K¢ na kazdou vyzivovanou
osobu.

Na cetnych prikladech z praxe lektofi
demonstrovali (mnohdy drastické) ucinky zahajeni
insolvenéniho fizeni. Nedokonalosti nasich pravnich
norem umoznuji ,,Sikan6zni* jednani i vici zcela
nevinnym subjektim. Publikum si mélo moznost
prohlédnout i smlouvu o revolvingovém uvéru firmy
PROFI CREDIT, jejiz podminky nelze nazvat jinak
nez lichvou (napf. RPSN 76 %, smluvni odména za
poskytnuti uvéru = 104.892 K¢ za uvér ve vysi
197.892 K¢), ve. tii stran formatu A4 popsanych
velmi malym pismem, na nichz byly uvedeny
smluvni podminky. Zminén byl rovnéz kontroverzni
institut tzv. dozor¢i dolozky, kde dozorce mize byt
de facto kdokoliv, bez jakéhokoliv, natozpak
pravnického vzdélani a jde témér vzdy o osobu
sptiznénou s véfitelskou firmou. PotéSujici zpravou
bylo, ze soudy jiz tyto smlouvy povazuji za neplatné
od samého pocatku.

Rada lektory uvedenych piipadii bohuzel
demonstrovala zarazejici lehkomyslnost dluznikt a
velmi nizkou az nulovou finanéni gramotnost
vefejnosti. Doc. Batfinova uvedla, ze jeji insolvenéni
klientelu tvoii z 91 9% klienti se zakladnim
vzdélanim + vyuceni a 9 % stfedoskolaci. Z vyro¢ni
zpravy poradny pro financni tisen pro r. 2010
vyplyva, ze nejvy$si pocet dluznikd se nachazi v
MSK (34 %), nasleduje Praha (14 %), SCK (10 %),
Ustecky kraj (8 %).
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»The impact of macroeconomic news and central bank communication on the exchange rate: Evidence
from Central and Eastern Europe®, ,,Foreign currency loans and loan arrears of households in
CEEC*

(S. Kapounek, Mendlova univerzita Brno)

Dne 8. 12. 2011 vystoupili na pidé Provozné
ekonomické fakulty Mendelovy univerzity v Brn¢
dva hosté, Evzen Kocenda z Univerzity Karlovy v
Praze a Jarko Fidrmuc z Zeppelin University ve
Friedrichshafenu. Prvni 2z hostdi prezentoval
prispévek na téma ,,The impact of macroeconomic
news and central bank communication on the
exchange rate: Evidence from Central and Eastern
Europe®. V tivodu svého vystoupeni zminil vybrané
problémy odhadu vyuzittho GARCH modelu pro
vysokofrekvencni data, predevsim pak zpracovani
makroekonomickych zprav centralni banky v daném
modelu. Podstatnou ¢ast seminafe pak vénoval
vysvétleni zmén chovani trhti v piekrizovém obdobi
let 2004-2007 a obdobi nasledujicim (2008-2009).

Prezentace Jarka Fidrmuce nesla nazev
»Foreign currency loans and loan arrears of

households in CEEC®, ptricemz hlavni cast byla
vénovana  identifikaci  faktorG  ovliviujicich
rozhodovani ekonomickych subjekti v oblasti
poptavky po tuvérech v zahrani¢nich ménéach.
Rozhodovani domacnosti je pfitom dle autora
ovlivnéno predevsim virou ve stabilitu domaci mény
a domacich finan¢nich instituci, dale ofekavanim

pfijeti eura v daném regionu. Teoretické
predpoklady byly nasledné testovany
prostfednictvim  probit modeld a  vysledky

diskutovany v souvislostech narodohospodaiskych
dopadti a opatieni. V diskusi se oba hosté zamérili
pfedev§im na  souvislosti zmén  chovani
ekonomickych subjektl pted a v prubéhu financni
krize.

2012: Mayové nebo Fénix?

(Z. Kucerova, Ekonomicka

Seminai CSE, uspofadany regionalni pobo¢kou
v Ostravé, se konal na padé EKF — VSB-TU Ostrava
dne 5. 12. 2011. Na seminafi vystoupil Ing. Viktor
Kotlan, Ph.D. (Ceska spofitelna, a. s). Pfednasky se
zucCastnilo pfiblizné 40 posluchac¢t, a to jak z fad
pedagogt a studenti fakulty, tak z fad vefejnosti.

Téma seminafe bylo velmi aktualni, jelikoz se
tykalo ekonomické situace ve svété (predevSim v
Evrop¢) jak v soucasnosti, tak v nadchazejicim roce
2012. Seminat se skladal se z nékolika zakladnich
bloka: 1. Stav globalni ekonomiky, 2. Fiskalni krize,
3. Banky, kapital, likvidita a 4. Investofi trpi
nejistotou.

V ramci prvniho bloku upozornil pfednasejici
na skuteCnost, Ze dochazi ke zhorSovani indexu
nakupnich manazerd, byt v soucasné dobé¢ jiz
pomalejSim tempem. Z indexu plyne, Ze hrozi
propad eurozony do recese, zpomaluji i1 asijské
ekonomiky véetné Ciny. Naopak v USA se hodnoty
indexu zlepSuji. Pozitivnéj$i ekonomicka situace v
USA mize prospdt Némecku a tim i Ceské
republice.

V  bloku vénovaném fiskalni krizi se
prednasejici pozastavil nad planem predstavitelt
eurozony na zachranu eura, v€etné¢ odepsani 50%
feckého dluhu, posileni kapacity EFSF a zvySeni
kapitalové ptimerenosti bank. Snizeni feckého dluhu
vSak dle nazoru V. Kotldna stabilizaci feckym
financim nepfinese, a to z divodu odepsani 50%
dluhu pouze ze strany soukromych véfiteld (¢imz se
podil feckého dluhu k HDP nesnizi ze 160% HDP na
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fakulta VSB-TU Ostrava)

80% HDP, ale pouze na cca 120% HDP). DalSim
problémem je, ze ,,dobrovolné“ odpousténi dluhu
soukromymi véfiteli nespusti pojisténi proti defaultu
(ve form& Credit Default Swaps). Snaha o
konsolidaci  vefejnych financi muze ohrozit
ekonomicky rtst v Evropé. Zminil rovnéZz ptipadnou
roli Evropské centralni banky v ramci konsolidace
krize (ndkupy statnich dluhopisti apod.). Na zavér
fiskalnitho bloku ptednasejici diskutoval moznosti
feSeni fiskalni krize v Evrop€ v podobé tzv. Debt
Repayment Act.

Nasledoval blok vénovany ménové situaci. Zde
V. Kotlan oteviel téma smérnice kapitalové
pfimétenosti Basel I1I a planovaného zptisnéni v EU
v eurozény nad ramec této smérnice. To by vedlo k
nutnosti masivniho navySovani kapitalovych rezerv
ze strany bank, nebo potiebe snizeni objemu aktiv
(=prodej uvérG a neposkytovani  novych).
Vysledkem bude =zadfeni tverového kandlu.
Doporucuje proto provést fiskalni konsolidaci a
soucasn¢ nepfitvrzovat podminky v ménové oblasti.

V poslednim bloku pfednasejici konstatoval, ze
na financnich trzich panuje znacna volatilita,
investofi prestdvaji mezi jednotlivymi akciemi
rozliSovat a tzv. je pfi svém rozhodovani ,,hazi do
jednoho pytle®. To sice otevira prostor pro investice
do dluhopisti, ale vzhledem k tomu, Ze napt. v USA
urokové vynosy dlouhodobé klesaji a v souCasné
dobé jsou velmi nizké (jejich cena je tedy vysoka),
povazuji se za nadhodnocené a ocekava se v
budoucnosti pozvolny nartist tirokovych vynost (a

http://www.cse.cz 4




pokles jejich cen). Naopak
povazovany za podhodnocené.

Zavérem V. Kotlan konstatoval, ze je nutna
uzka spoluprace fiskdlni a meénové politiky,
spoluprace Evropské centralni banky s ESFS a

akcie jsou dnes

nutnost investorti piivyknout si na volatilitu na
finan¢nich trzich a diversifikovat své investice jak
do dluhopist, tak do akeii.

»A game theory perspective into cartel formation and stability*
(Z. Tomes, Ekonomicko-spravni fakulta, MU Brno)

Dne 1. prosince 2011 vystoupila na
Ekonomicko-spravni fakult¢ Masarykovy univerzity
Paula Ramada (London Economics, UOHS) s
pfispévkem na téma: ,,A game theory perspective
into cartel formation and stability”. V ramci svého
prispévku se zaméiila na problematiku aplikace
teorie her na oblast politiky hospodaiské soutéze. V
ramci své prednasky analyzovala otazku, které typy
opakovanych interakci mezi ucastniky kartelu
zvySuji a které typy interakci snizuji stabilitu

kartelu. Dale pak poukazala, jak tyto vzorce chovani
kartelu mohou byt napomocny uiadiim pro ochranu
hospodaiské soutéze pii detekci a potlacovani
karteld. Konkrétné pak dokumentovala, jak
zvySovani pokut, lep$i monitoring a zavedeni
leniency programu mohou snizovat stabilitu
utvorené¢ho kartelu. V zavéru prednasky pak bylo
dokumentovano, jak byly tyto teoretické koncepty
konkrétn¢ aplikovany ve vybranych kauzach
naru$eni hospodaiské soutéze.

»Budoucnost finan¢niho sektoru po krizi*
(A. Melecky, Ekonomicka fakulta, VSB-TU Ostrava)

Seminat CSE, uspoiadany RP Ostrava, se konal
na ptidé EKF — VSB-TU Ostrava dne 22. 11. 2011.
Na seminafi vystoupil dr. Jan Libich (La Trobe
University, Melbourne) s tématem, které ptilakalo
32 zijemcl, z ftad pedagogh EKF, studentl
doktorskych studii, magisterskych studii i studentd
zahraniCnich, ktefi pricestovali pfes program
ERASMUS.

V 1vodu byla nastolena otazka, zda soucasny
vyvoj v realné¢ ekonomice povede ke vzniku
deflaénich tlaki ¢i naopak k vysoké inflaci.
Prednasejici poté vysvétloval, na zaklade pouzitého
analytického ramce, ze bud dojde k obéma témto
jevum, tzn. napi. v kratkém obdobi k deflaci, ale v
dlouhém obdobi k nadmérmné inflaci nebo se podari
obéma témto nezadoucim jevim vyhnout. Pii
vysvétlovani ditvoda pro tento nazor bylo vyuzivano
teoriec her, kdy mezi sebou ,soupefi“ vlada a
centralni banka, a jsou tedy zkoumany interakce
fiskalni a monetarni politiky.

Dale byla diskutovana vychozi pozice, kdy
dochazi a v budoucnu pravdépodobné bude i nadale
dochézet, k nardstu vladniho dluhu. Byly rovnéz
rozebirany pfi¢iny nartstu téchto dluht. Velmi
zajimavé byly udaje z USA, kde dle oficidlnich dat
amerického  Kongresu  hrozi v  dasledku
demografického vyvoje prudky nartst vladniho
dluhu. Jak bylo ilustrovano, problém starnuti
populace je v podstaté celosvétovym problémem,

ktery bude pfinaSet obrovské tlaky na rozpocty
zasazenych zemi. Vlivem zmén poméri mezi
pracovni silou a dichodci (Ci pracovni silou
vzhledem k poctu dichodci a déti) bude
problematické financovat vydaje v socialni oblasti,
ale zejména ve zdravotnictvi, kde spolu s rdstem
véku doziti a nartstem poctu obcanii v post
produktivnim v€ku budou prudce narlstat vydaje na
léky a lékatskou péci.

Poté byl ptfedstaven model, ktery stoji v pozadi
za rozhodovacimi procesy v ramci zkoumané hry
mezi vladou a centralni bankou. Ob¢ tyto instituce
mohou dle zkoumaného modelu zaujmout aktivni ¢i
pasivni strategii. Vysledkem pak maze byt
dominance fiskalni politiky, dominance monetarni
politiky nebo neexistence dominance. Pokud
existuje jeden dominantni hra¢, pak je schopen
piinutit druhého hrace, aby reagoval dle jeho potieb.
V pfipad¢ neexistence dominance vSak casto
dochazi ke konfliktim mezi fiskalni a monetarni
autoritou, coz miize byt zna¢né kontraproduktivni.

Publikum zaujaly zejména nazorné ptiklady z
konkrétnich zemi a aktudlnost prezentovanych
problémt. V nésledné diskuzi se mimo jiné hovoftilo
0 moznosti vyuziti daného aparatu pro zkoumani
souCasnych problémi svétové ekonomiky, potiebé
zaClenit strategické rozhodovani ptfi formulovani
dlouhodobych cilti a vyhodnosti zavedeni zavaznych
pravidel ve fiskalni, ale i monetarni oblasti.

,Lze se soucasné ekonomické Kkrizi branit?«
(E. Kolcunové, Ekonomicka fakulta VSB-TU Ostrava)
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Seminai CSE, uspotadany RP Ostrava, se konal
na ptidé EKF — VSB-TU Ostrava dne 2. 11. 2011. Na
seminafi vystoupil Ing. Roman Hlawiczka, K.B. a.s.
s tématem ,Lze se souCasné ekonomické krizi
branit?*, které ptilakalo 40 zdjemcii, zejm. z tad
studentdl EKF. Pedagogové tvofili necelou polovinu.

Reénik nejdiive charakterizoval projevy krize, a
to jak v USA, tak v EU a nastinil vyvoj krize v Case
(od r. 2007). Uvedl srovnéni celkového dluhu v %
HDP. V ramci EU hranici 60 % ptekrocilo jiz 12
zemi a konstatoval, ze 10Y vynosy fady dluhopist
»spadly pod 5 % (v¢. Italie, Spanélska). Dalii vyvoj
globalni ekonomiky muze negativn¢ ohrozit zejm.
neschopnost politikii feSit krizi EMU, opozdéné
fiskalni restrikce v  USA a mozny kolaps trhu
nemovitosti v Asii. Dale byly uvedeny prognézy
Société Géneral ohledné vyvoje HDP pro r. 2012
(napi. USA +1,8 %, EMU +1,1, %, Cina +8,3 %).

Mozny vyvoj by mohl probihat v nésledujicich
variantach: jako rychlé oziveni (pravdépodobnost, ze
nastane je 5%), nebo jako zadrhavajici oziveni (s
pravdépodobnosti 65 %) anebo by se mohly projevit
chybné hospodaisko politické kroky + ropné
nakladové Soky (s pravdépodobnosti 30 %). V
piipadé CR se jako rizikovy faktor ekonomického
rustu jevi vzristajici podil populace nad 65 let,
pokles kvality pracovni sily, vysokd mira korupce,
neefektivni vladni byrokracie, vysoké danové
zatizeni atd. Jako nejméné problematicka se jevi
nizka mira inflace (pohybujici se kolem inflaéniho
cile CNB, cca 2%). Otazku, zda je absence EURA v

CR piinosem ¢&i nikoliv, ponechal feénik otevienou.
Kazdopadné je faktem, ze CR klesla ve svétovém
zebticku konkurenceschopnosti z 31. na 36. misto.
Nekteré faktory konvergence ceské ekonomiky se jiz
vycerpaly (napf. privatizace), jiné maji prostor —
zejm. ekonomicky potencial ~mimoprazskych
sofistikované  investice.  Problémem  zistava
nekvalitni infrastruktura a imobilita pracovni sily.
Pritom Praha je na 6. misté v zebficku TOP20
regiond s nejvyssi ekonomickou urovni v EU
meéfeno HDP na  hlavu. Navic  Praha
n&kolikanasobné pievysuje ostatni regiony v CR v
zivotni urovni. Daéle byl graficky demonstrovan
neustale klesajici trend posilovani koruny, a to od r.
1999 z Grovné 38 CZK/EUR na 25 CZK/EUR v r.
2011.

Bylo konstatovano, ze budouci ekonomicky
vyvoj CR bude siln& ovlivnén vyvojem eurozény,
zejm. Némeckem a také domaci fiskalni restrikei.
Patrny bude pokles domaci spotieby domacnosti
(letos, tj. 2011 pokles o0 0,3 %) a také stavebnictvi (-
1,4 %). Mzdy letos vzrostou redlné¢ o 1 %, mira
nezaméstnanosti by méla poklesnout v r. 2012 o 0,1
%. Do konce roku se neocekava zvyseni urokovych
sazeb CNB, oviem sou¢asny vyvoj je natolik
turbulentni, ze se jakakoliv pravdépodobnost
jakékoliv prognodzy stava velmi nejistou.

»Lessons from the European Debt Cisis“
(Irena Szarowska, OPF SU)

Dne 11. 10. 2011 probéhl na Obchodné
podnikatelské fakulte¢ Slezské univerzity v Karviné
seminai Ceské spolecnosti ekonomické na téma
»Lessons from the European Debt Crisis®, na kterém
vystoupil profesor Paolo Manasse z University of
Bologna. V prvni ¢asti prednasky bylo poukazano na
paralelu zplsobu Sifenim krize a svétovych
epidemii, kdy oba problémy vznikaji a prvotné se
§ifi mezi hlavnimi finan¢nimi a obchodnimi centry.
Dale byly identifikovany hlavni pfi¢iny a zdroje
ekonomické zranitelnosti zemi. Kromé velikosti
vetejného dluhu se klicovym jevi struktura vlastniki
vetejného dluhu. Rizikova je zejména situace, kdy
drziteli vefejného dluhu jsou nerezidenti. V této
souvislosti je jist¢ zajimavé, ze v Irsku je velikost
zahrani¢niho dluhu rovna 94 % celkového dluhu, v
Recku 65 %, naopak v Japonsku je to pouze Sest
procent. S rostoucim podilem privatnich vlastniki
vetejného dluhu roste podle prezentovanych
propocti velikost rizikové pfirazky. Dalsim zdrojem
ekonomické zranitelnosti zemi a potencidlni pri¢inou
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krize je sniZzeni konkurenceschopnosti zemé. V
Portugalsku, Recku, Spanélsku Irsku i Italii doslo v
letech 2000-2007 k vyraznému propadu bézného
uctu platebni bilance. Profesor Manasse upozornil
také na vzajemnou provazanost zemi EU. Zdtraznil,
ze ,,nakaza“ financni krize byla spojena ptedevsim s
domacimi faktory a kondici jednotlivych ekonomik,
vyznamnym aspektem je rovnéZz politicka
nestabilita. Zavér prednasky byl vénovan
eurobondiim a otdzce reforem evropskych instituci.
Zdaraznény byly obzvlasté politické aspekty
potencidlnich zmén i koncepce EFSF. Kli¢ova role
pti feSeni krize by méla nalezet ECB, pfiCemz za
velmi vhodné potencialni opatfeni bylo oznaceno
zvyseni inflacniho cile.

Nasledna diskuse byla zaméfena hlavné na
problematiku eurobondli, moznosti spole¢né fiskalni
politiky EU a zptlisoby, jak se vyhnout nebo alespoii
zmirnit dopady ptipadné dalsi viny krize.
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,»Zaji$téni ménového rizika v sou¢asné firemni praxi v CR*
(A. Melecky, Ekonomicka fakulta, VSB-TU Ostrava)

Ve stiedu 6. dubna 2011 se v budové EKF VSB
— TU Ostrava, Sokolska tf. 33 konal seminar
potadany pobockou CSE v Ostravé na téma
,»Zajisténi ménového rizika v soucasné firemni praxi
v CR“. Na seminaii vystoupili Ing. Jifi Hugin
(UniCredit Banka) a Ing. Radek Strouhal (PROMET
GROUP a.s.). VySe zminéné téma piilakalo 11
zdjemcli zejména z fad pedagogl a studentd
doktorského studia.

Po uGvodnim pfedstaveni prednasejicich a
vymezeni zédkladnich pojmi byla nasledna
prezentace rozdélena na 2 casti. V prvni casti
vystoupil Ing. Hucin, ktery se zamé&fil na postaveni a
praktické provadéni zajistovani ménového rizika ze
strany banky. V ramci svého prednesu se Ing. Hu¢in
zaméfil zejména na ménové forwardy a ménové
opce jako instrumenty slouzici k zajisténi ménového
rizika. Upozomil zejména na specifika praktického
provadéni zajistovani ménového rizika, zaméril se
také na odliSnosti mezi bézn¢ vyuCovanou teorii a
redlnou praxi. Prednes byl doplnén praktickymi
priklady a ukazkami kotovani v bézné pouzivanych
systémech. Nazorn¢ bylo také vysvétleno fungovani
forwardll a opci, jejich vyhody ¢i nevyhody pfi
zajistovani meénového rizika. Byly také pfedstaveny
nejcastéji pouzivané specifické druhy exotickych
opci napf. knock-in, knock-out, double-touch,
double - no touch, asijné opce, bermudské opce

apod. Nasledné byly rozebrany syntetické forwardy
a opCni strategie na piikladu exportéra.

V druhé ¢asti vystoupil Ing. Strouhal, ktery
vénoval svou pozornost pohledu klienta pfi
zajistovani ménového rizika. Jednotlivé zminované
problémy dokresloval i zajimavymi praktickymi
zkusenosti, které nabyl v pozici risk manazera. V
ramci své Casti prezentace se Ing. Strouhal zaméfil i
na vyhody a nevyhody bankovnich a nebankovnich
poskytovateld zajisténi. Vysvétlil také pro¢ je
firmami vyuzivan tzv. pfirozeny hedging ¢i
swapovové operace, které byly opét obohaceny
praktickymi piiklady.

Po vystoupeni nasledovala odborna diskuze, pii
které stiidaveé odpovidali a navzajem se doplihovali
oba prezentujici. Resily se napf. otazky: jak velké
jsou v praxi velikosti nakladl spojenych s ménovym
rizikem, do jaké miry by piipadné budouci pfijeti
eura ovlivnilo zisky bank, z diivodu poklesii piijmu
ze zajistovani ménového rizika, jak se marze bank
meéni s velikosti obchodovaného objemu, a tudiz
vhodnost jednotlivych druhti zajisténi pro rtizné typy
klientd. Diskutovany byly také napt. piiklady
ruznych ,,ptehmati‘, ke kterym muze v praxi dojit a
nasledné moznosti jejich feseni.

,,Ekonomicky pohled do zakulisi "tiché" pozemkové reformy v CR*
(E. Kolcunova, Ekonomicka fakulta, VSB-TU Ostrava)

Seminat CSE, uspofadany RP Ostrava, se konal
na piidé EKF — VSB-TU Ostrava dne 8.3. 2011. Na
seminafi vystoupil dr. David Slavata (EKF — VSB-
TUO) s tématem, které ptilakalo cca 20 zajemcd,
zejm. z fad pedagogti EKF.

Byly zmin&ny hlavni udalosti v d&jinach CR,
resp. CSR, které byly nasledovany pozemkovymi
reformami, v letech 1620, 1919, 1948, 1989. Poté se
fecnik zamétil na zmény po r. 1989 a soucasnost.
Sprava statni zemédélské pidy v CR spada do
kompetence Pozemkového fondu CR (PFCR), ktery
byl zfizen zakonem €. 569/1991 Sb. Ten v soucasné
dob¢ spravuje ptiblizn€ 240 tisic ha pozemkt v celé
CR. Celkem vsak bylo od r. 1992 dodnes pievedeno
nebo je ve spravé PFCR vice nez 800 tis. ha
zemé&délské pudy. Cena 1 hektaru pudy v CR ¢&ini
cca 60 tis. K¢. Napriklad v Rakousku se cena pudy
pohybuje na urovni 500 tis. Ké&/ha, v Nizozemi
dokonce 1 mil. K&/ha. V ramci EU je CR na 1. mist&
pokud jde o velikost obhospodatovanych ploch (89,3
ha) ptipadajici na jeden zemédé€lsky podnik.

Nasledn¢ byl popsan zplsob restituce a
moznosti, jak miiZze opravnéna osoba svilj ocenény
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narok na pozemek uspokojit: 1. pfevodem
nahradnich pozemkut podle zak. ¢. 229/1991 Sb., 2.
pfevodem nahradnich pozemkt podle §7 zak. ¢.
95/1999 Sb., 3. penézitou nahradou na zakladé
vyzvy k poskytnuti penézité nahrady, 4. zapoctem
pohledavky, 5. smlouvou o postoupeni pohledavky.
Dal§im  zasadnim procesem je  privatizace
zeméedé@lské pidy, ktera probihda od roku 1999. Do
konce roku 2009 bylo prodano cca 494 tis. ha pudy.
Primérna cena, za kterou byl privatizovan hektar
pozemki Cinila 50 tis. K&. Privatizace pozemkt do
vlastnictvi soukromych nebo vetejnych osob probiha
v Sesti riznych rezimech, pficemz tyto postupy jsou
specifikovany v §5 - §8 zakona o prodeji pidy.
Nejcastéji je vyuzivan § 7 a § 8.

Nejvétsi rozruch u auditoria vyvolaly
pasaze, tykajici se zneuzivani tohoto nepiehledného
a komplikovaného pravniho systému k enormnimu
obohacovani zasvécenych osob. Zdrojem ziskl se
staly restituéni naroky, s nimiz se zacalo
obchodovat, a to za zlomek jejich nominalni
hodnoty, &asto to bylo 10 %. Vstup CR do EU vsak s
sebou pfines] moznosti Cerpani dotaci, zajem o
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zemédélskou plidu vzrostl a zvedl jeji ceny. Dalsi
zdroj obohaceni nabizel institut precenéni
restitu¢nich narokt. Bylo-li prokazano, ze pivodné
zemédélska ptda, ktera byla restituovana, byla ve
skutecnosti stavebni parcelou, jeji hodnota okamzité
vzrostla. Podle § 7 jsou pozemky prevadény
(prodavany) pouze predem vymezenému okruhu
osob: jde o drzitele restitu¢niho naroku, vlastniky
vice nez 10 ha piidy v daném katastralnim uzemi a
osoby, které byly najemcem pozemku 36 mésici
pred vyhlasenim prodeje. Tyto osoby mohou ziskat
pozemky na 30-leté bezurocné splatky (jde de facto
0 beztro¢ny uver), jedna se o skupinu ,,vyvolenych*,

takze nemuseji o ziskani pozemkil soutézit a navic
se mezi sebou lehce dohodnou, takZze mohou srazit
ceny (a také to d€laji) na minimum. Napf. v ramci
transakci, které probéhly v r. 2009 bylo dle § 7
pfevedeno 93,12 % vyméry pozemkl za primérnou
cenu 53 tis. K¢/ha, zatimco dle § 8 pouze 2,57 %
vyméry, za pramérnou cenu 92 tis. K¢/ha.
Pomineme-li moralni aspekt téchto transakci (kdo z
ob¢anti ma pristup k bezuro¢nému uvéru na 30 let?),
pak je evidentni, o kolik penéz ptichazi stat.

RUZNE

Vybrané konference a seminafe z www.inomics.com
(kliknutim na nazev konference ziskate vice informaci)

Twelfth International Scientific School "Modeling and Analysis of Safety and Risk in Complex Systems" (MASR-2012) on

July 3, 2012 in Saint-Petersburg, Russian Federation

Posted: 01/15/2012 Start date: 07/03/2012 Deadline for paper submissions: 04/15/2012

8th annual conference of Asian law and economics association on July 11, 2012 in Jinan, China

Posted: 01/15/2012 Start date: 07/11/2012 Deadline for paper submissions: 04/30/2012

Swiss 10 Day 2012 on May 25, 2012 in Bern, Switzerland

Posted: 01/13/2012 Start date: 05/25/2012 Deadline for paper submissions: 02/10/2012

3rd International Workshop on Applied Economics of Education on June 17, 2012 in Vibo Valentia (Catanzaro ), ltaly

Posted: 01/13/2012 Start date: 06/17/2012 Deadline for paper submissions: 02/29/2012

Conference on Financial and Macroeconomic Stability: Challenges Ahead on June 4, 2012 in Istanbul, Turkey

Posted: 01/13/2012 Start date: 06/04/2012 Deadline for paper submissions: 04/01/2012

Recent Challenges in Migration Research: Economic and Broader Development Issues on June 27, 2012 in Tutzing,

Germany

Posted: 01/12/2012 Start date: 06/27/2012 Deadline for paper submissions: 06/01/2012

29th Symposium on Money, Banking and Finance on June 28, 2012 in Nantes, France

Posted: 01/12/2012 Start date: 06/28/2012 Deadline for paper submissions: 02/25/2012

GBDI 16th International Conference for Business & Economics at Las Vegas, USA ,March 2012 on March 19, 2012 in

Las Vegas,Nevada, United States

Posted: 01/12/2012 Start date: 03/19/2012 Deadline for paper submissions: 01/31/2012

National seminar on Environment-Health Linkages: Emerging Issues and Policy Response on March 16, 2012 in Delhi,

India

Posted: 01/12/2012 Start date: 03/16/2012 Deadline for paper submissions: 03/10/2012

CEF 2012 - Society for Computational Economics, 18th Annual Conference on Computing in Economics and Finance on

June 27, 2012 in Prague, Czech Republic

Posted: 01/11/2012 Start date: 06/27/2012 Deadline for paper submissions: 01/31/2012

Inequality and Development: New Challenges, New Measurement? on June 13, 2012 in Bordeaux, France

Posted: 01/11/2012 Start date: 06/13/2012 Deadline for paper submissions: 01/25/2012

2nd International Conference in Economics 2012 on May 25, 2012 in Porto, Portugal

Posted: 01/11/2012 Start date: 05/25/2012 Deadline for paper submissions: 03/02/2012

16th International Business Research Conference on April 12, 2012 in Dubai, United Arab Emirates

Posted: 01/10/2012 Start date: 04/12/2012 Deadline for paper submissions: 03/11/2012

2012 IASC 1st Thematic Conference on "The Knowledge Commons" on September 12, 2012 in Louvain-La-Neuve,

Belgium
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Posted: 01/10/2012 Start date: 09/12/2012 Deadline for paper submissions: 01/15/2012

52nd Annual Conference of the German Society of Economic and Social Sciences in Agriculture (GEWISOLA) on
September 26, 2012 in Stuttgart-Hohenheim, Germany
Posted: 01/10/2012 Start date: 09/26/2012 Deadline for paper submissions: 03/05/2012

2. Workshop Arbeitsmarkt und Sozialpolitik on March 9, 2012 in Dresden, Germany
Posted: 01/09/2012 Start date: 03/09/2012 Deadline for paper submissions: 01/20/2012

EABH Archival Workshop “Archives and the people - Recording working life in financial institutions” on June 7, 2012 in
Bucharest, Romania
Posted: 01/09/2012 Start date: 06/07/2012 Deadline for paper submissions: 01/31/2012

Academic Workshop "Population Change and Europe: Thinking Beyond the Demographic Divide" on May 9, 2012 in

Antwerp, Belgium
Posted: 01/09/2012 Start date: 05/09/2012 Deadline for paper submissions: 01/15/2012

5th FIW Research Conference in International Economics on April 13, 2012 in Vienna, Austria
Posted: 01/09/2012 Start date: 04/13/2012 Deadline for paper submissions: 02/05/2012

Call for Papers: Public Policies & the Direction of Financial Flows on June 7, 2012 in Bucharest, Romania
Posted: 01/09/2012 Start date: 06/07/2012 Deadline for paper submissions: 01/30/2012

Conference on Sustainable Resource Use and Economic Dynamics (SURED 2012) on June 4, 2012 in_ Ascona,
Switzerland
Posted: 01/09/2012 Start date: 06/04/2012 Deadline for paper submissions: 01/31/2012

The 22nd Annual Conference on monetary and Exchange rate policies: Bank Supervision and Proper Prudential Policies
on May 15, 2012 in Tehran, Iran, Islamic Republic Of
Posted: 01/07/2012 Start date: 05/15/2012 Deadline for paper submissions: 03/20/2012

The 4th (2012) International Conference on Financial Risks and Corporate Financial Management(Indexed by CPCI and
CNKI) on July 7, 2012 in Dalian, China
Posted: 01/07/2012 Start date: 07/07/2012 Deadline for paper submissions: 04/30/2012

Sfax first international forum on the islamic finance on June 22, 2012 in Sfax, Tunisia
Posted: 01/06/2012 Start date: 06/22/2012 Deadline for paper submissions: 05/28/2012

Mathematical Methods in Economics 2012 on September 11, 2012 in Karvina, Czech Republic
Posted: 01/06/2012 Start date: 09/11/2012 Deadline for paper submissions: 03/31/2012

15th International Students’ Conference on Economics on April 25, 2012 in Izmir, Turkey
Posted: 01/06/2012 Start date: 04/25/2012 Deadline for paper submissions: 04/09/2012

Workshop on The Social Dimension of Organizations on April 27, 2012 in Budapest, Hungary
Posted: 01/06/2012 Start date: 04/27/2012 Deadline for paper submissions: 03/01/2012

Management Development Programme on Multivariate Data Analysis on June 4, 2012 in Kharagpur, India
Posted: 01/05/2012 Start date: 06/04/2012 Deadline for paper submissions: 05/15/2012

European Meeting of the International Microsimulation Association, Dublin, May 17-19 2012 on May 17, 2012 in Dublin,
Ireland
Posted: 01/05/2012 Start date: 05/17/2012 Deadline for paper submissions: 02/03/2012

CALL FOR PAPERS - GASTRONOMETRICA 7th annual Conference in Coimbra & Viseu - PT on May 30, 2012 in
COIMBRA & VISEU - Instituto Politécnico de Viseu, Portugal
Posted: 01/05/2012 Start date: 05/30/2012 Deadline for paper submissions: 02/13/2012

Central European Program in Economic Theory (CEPET) Workshop on May 30, 2012 in Udine, Italy
Posted: 01/04/2012 Start date: 05/30/2012 Deadline for paper submissions: 03/31/2012

Wine & Law Enometrics Conference on May 31, 2012 in VISEU, Portugal
Posted: 01/04/2012 Start date: 05/31/2012 Deadline for paper submissions: 02/13/2012

XIX Enometrics Conference on May 30, 2012 in COIMBRA & VISEU - Instituto Politécnico de Viseu, Portugal
Posted: 01/04/2012 Start date: 05/30/2012 Deadline for paper submissions: 02/13/2012

Global Political Economy Network: Conference on Global Firms, Global Finance and Global Inequalities on April 25,
2012 in Loughborough, United Kingdom
Posted: 01/04/2012 Start date: 04/25/2012 Deadline for paper submissions: 02/10/2012
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7th Development Economics Conference of the German Economic Association (Verein fiir Socialpolitik) on June 22,
2012 in Bonn, Germany
Posted: 01/04/2012 Start date: 06/22/2012 Deadline for paper submissions: 02/29/2012

IMRA International Conference, London, UK: 2012 May on May 17, 2012 in London, United Kingdom
Posted: 12/31/2011 Start date: 05/17/2012 Deadline for paper submissions: 01/23/2012

5. FIW Research Conference on April 13, 2012 in Vienna, Austria
Posted: 12/29/2011 Start date: 04/13/2012 Deadline for paper submissions: 02/05/2012

Structure, Conduct, and Performance: Case of GCC Banks on July 11, 2012 in Cambridge , United Kingdom
Posted: 12/28/2011 Start date: 07/11/2012 Deadline for paper submissions: 01/06/2012

International Conference for Cooperation Economy on February 15, 2012 in Barranguilla, Colombia
Posted: 12/26/2011 Start date: 02/15/2012 Deadline for paper submissions: 02/10/2012

ESDO International Conferences in Greek Languiage on May 25, 2012 in Larissa, Greece
Posted: 12/26/2011 Start date: 05/25/2012 Deadline for paper submissions: 04/16/2012

MIBES International Conferences on May 25, 2012 in Larissa, Greece
Posted: 12/26/2011 Start date: 05/25/2012 Deadline for paper submissions: 04/16/2012

CES Annual International Conference 2012 on European Debt Crisis on May 17, 2012 in Kirklareli, Turkey
Posted: 12/26/2011 Start date: 05/17/2012 Deadline for paper submissions: 02/29/2012

11th Meeting of the Society for Social Choice and Welfare on August 17, 2012 in New Delhi, India
Posted: 12/24/2011 Start date: 08/17/2012 Deadline for paper submissions: 02/28/2012

29emes Journées de Microéconomie Appliquée (Applied Microeconomics conference) on June 7, 2012 in Brest, France
Posted: 12/23/2011 Start date: 06/07/2012 Deadline for paper submissions: 01/31/2012

Ceska spole¢nost ekonomicka
Politickych véznt 7, 110 00 Praha 1
mobilni telefon: +420-728 523 615
e-mail: c-s-e@volny.cz, web: http://www.cse.cz
ICO: 00444685, &islo uétu: 1923626399 / 0800
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